Revisorsyttrande over fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)
Till styrelserna i Poolia AB (publ), org.nr 556447-9912, och Uniflex AB (publ), org.nr 556462-0887

Vi har granskat fusionsplanen daterad 2018-06-04.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det &r styrelserna i Poolia AB (publ) och Uniflex AB (publ) som har ansvaret for att ta fram
fusionsplanen enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern kontroll som styrelserna
bedomer nédvéndig for att kunna ta fram fusionsplanen utan véisentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Var uppgift 4r att géra vara uttalanden pa grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kréver att
vi planerar och utfor granskningen for att uppna begiénsad sékerhet att fusionsplanen inte innehaller
vésentliga felaktigheter. Revisionsforetagen tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har ddarmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar. Vi dr oberoende i forhéllande till Poolia AB (publ) och
Uniflex AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om belopp och annan information i
fusionsplanen, vilka metoder som anvénts vid virderingen, bestimmande av fusionsvederlaget och
fara for att borgendrerna inte ska fa sina fordringar betalda. Revisorerna viljer vilka atgédrder som ska
utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorerna de delar av
den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte att utforma
granskningsatgédrder som ar dandamalsenliga med hansyn till omstédndigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har begrinsats till
oversiktlig analys av fusionsplanen och underlag till denna samt forfragningar hos bolagens personal.
Vart bestyrkande grundar sig ddrmed pa en begransad sidkerhet jamfort med en revision. Vi anser att
de bevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Grundat pa var granskning har det inte framkommit nagra omsténdigheter som ger oss anledning att

anse att
— anviénda vérderingsmetoder &r oldmpliga,

— fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning inte har bestdmts pa ett sakligt och korrekt
sdtt eller att fusionsplanen i Gvrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

— fusionen medfor fara for att borgenérerna i Poolia AB (publ) (det 6vertagande bolaget) inte ska fa
betalt for de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar
Som framgar av fusionsplanen &r Poolia AB (publ) det Gvertagande bolaget, medan Uniflex AB
(publ)s tillgangar och skulder ska Gvertas av Poolia AB (publ).

Vederlaget till aktieigarna i Uniflex AB (publ) betalas uteslutande i form av aktier i Poolia AB (publ).
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Som framgar av fusionsplanen har utbytesforhéllandet faststillts till 1:1,7, sé att varje aktie i Uniflex
AB (publ) med ett kvotvirde om 0,20 kronor ger ritt till 1,7 aktie i Poolia AB (publ) med ett
kvotvirde om 0,20 kronor. Vid detta utbytesférhallande blir aktiekapitalet i Poolia AB (publ) efter
fusionen foljande:

Aktiekapital i Poolia AB (publ) fére fusionen 3424 399 kr

Vederlag till aktiefigarna i Uniflex AB (publ) med 5902 975 kr
aktier i Poolia AB (publ) i forhllande 1:1,7

Aktiekapital efter fusionen 9327374 kr

Vid bestimmandet av en skiilig utbytesrelation for savil Poolias som Uniflex aktieégare, har
styrelserna for de bada styrelserna beaktat flera faktorer. Utbytesforhallandet baseras framst pa
borskurserna for B-aktierna i bolagen under olika tidsperioder fore offentliggdrandet samt vérdering
av bolagen baserat p respektive bolags intjaningsférmaga och virderingsmultiplar for noterade
jamforbara bolag.

Styrelsens gemensamma beddmning ir att utbytesrelationens mindre avvikelse fran senast betalda
aktiekurser #r berittigad givet styrelsernas bedémning av bolagens virde baserat pa olika
virderingsmetoder, de genomsnittliga volymviktade aktiekurserna under de senaste sex manaderna
samt med beaktande av en forhallandevis lag likviditet i handeln av bolagens B-aktier pa Nasdaq
Stockholm.

Styrelserna for Poolia och Uniflex anser att utbytesrelationen ér skélig och denna uppfattning stdds av
s& kallade Fairness Opinions inhdmtade fran finansiella rddgivare.

Poolias styrelse har inhdmtat en Fairness Opinion betréffande utbytesrelationen fran SEB Corporate
Finance och Uniflex styrelse har inhiimtat ett motsvarande utlatande fran BDO. SEB Corporate
Finance anger i sitt utlatande till Poolias styrelse, daterat 3 juni 2018, som uttrycker deras &sikt per det
datumet, och baserat pa de 6verviganden som anges diri, att utbytesrelationen &r skilig fran en
finansiell utgangspunkt for Poolias aktiedgare. BDO anger i sitt utlétande till Uniflex styrelse, daterat
3 juni 2018, som uttrycker deras sikt per det datumet, och baserat pd de dverviiganden som anges
diri, att utbytesrelationen &r skilig fran en finansiell utgangspunkt for Uniflex aktiedgare.

Stockholm den 4 juni 2018
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